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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îäíîé èç àêòóàëüíûõ ïðîáëåì ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòè-
öèîííûõ îòíîøåíèé îñòàåòñÿ íàöèîíàëèçàöèÿ (ýêñïðîïðèàöèÿ) ïðèíèìàþùèìè
ãîñóäàðñòâàìè èíîñòðàííîé ñîáñòâåííîñòè. Òàêîå ïðèíóäèòåëüíîå èçúÿòèå ñîá-
ñòâåííîñòè ó÷èòûâàåòñÿ èíâåñòîðàìè è ýêñïåðòàìè â êà÷åñòâå çíà÷èìîãî ðèñêà.
Ïîìèìî ýòîãî, âñå áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷àåò êîñâåííàÿ ýêñïðîïðèàöèÿ
èíîñòðàííîé ñîáñòâåííîñòè, êîòîðàÿ ïðåäïîëàãàåò «äåéñòâèÿ îôèöèàëüíûõ âëàñ-
òåé, íîñÿùèå ôîðìàëüíûé èëè íåôîðìàëüíûé õàðàêòåð, âëèÿþùèå íà ðåæèì ðà-
áîòû êîìïàíèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè íåãàòèâíûì îáðàçîì. Ýòî âèä ýêñ-
ïðîïðèàöèè, ïðåæäå âñåãî, ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè àêòèâîâ êîìïàíèè,
íåâîçìîæíîñòè èõ äàëüíåéøåãî èñïîëüçîâàíèÿ èëè èíûì îáðàçîì îãðàíè÷èâàåò
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îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü êîìïàíèè» [2]. Íàäåæíàÿ çàùèòà îò âñåõ ôîðì íàöè-
îíàëèçàöèè ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ ïîâûøåíèÿ èíâåñòèöèîííîé
ïðèâëåêàòåëüíîñòè ëþáîãî ãîñóäàðñòâà.

Òàêæå ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ñóùåñòâåííóþ ðîëü äëÿ èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòîðîâ èãðàþò ïðàâîâûå ãàðàíòèè, ïîçâîëÿþùèå â ðàçóìíûå ñðîêè
óðåãóëèðîâàòü ñïîðû, êîòîðûå âîçíèêàþò ìåæäó èíâåñòîðîì è ãîñóäàðñòâîì-ðå-
öèïèåíòîì èíâåñòèöèé. Ýòè ñïîðû ìîãóò áûòü âûçâàíû ýêñïðîïðèàöèåé ïðèíè-
ìàþùèì ãîñóäàðñòâîì èíîñòðàííîé ñîáñòâåííîñòè, à òàêæå èíûìè, íàïðèìåð
«ïîëçó÷èìè» èëè ñêðûòûìè, âèäàìè ïðèíóäèòåëüíîãî èçúÿòèÿ ñîáñòâåííîñòè
èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà.

Àíàëèç ìèðîâîãî îïûòà ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ãàðàíòèé çàùèòû îò ïðè-
íóäèòåëüíîãî èçúÿòèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, âêëþ÷àÿ íåïðÿìóþ ýêñïðîïðèà-
öèþ, èìååò ñóùåñòâåííîå òåîðåòè÷åñêîå è ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå. Èçó÷åíèå ñî-
âðåìåííûõ ïîäõîäîâ ê ðåøåíèþ äàííûõ âîïðîñîâ, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïîçâîëèò
ó÷èòûâàòü èõ ïðè ñîâåðøåíñòâîâàíèè ðîññèéñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà îá èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèÿõ, à ñ äðóãîé – îáåñïå÷èò ðîññèéñêèì èíâåñòîðàì, îñóùåñòâëÿþ-
ùèì âëîæåíèÿ çà ðóáåæîì, âîçìîæíîñòü îöåíêè ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðèíóäè-
òåëüíûì èçúÿòèåì èõ ñîáñòâåííîñòè.

Èçëîæåííûå îáñòîÿòåëüñòâà îïðåäåëèëè àêòóàëüíîñòü íàñòîÿùåãî èññëå-
äîâàíèÿ.

Îòìåòèì, ÷òî îñíîâíûå ãàðàíòèè ïðàâîâîé çàùèòû äåÿòåëüíîñòè èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòîðîâ íà òåððèòîðèè òîãî èëè èíîãî ãîñóäàðñòâà, êàê ïðàâèëî, áàçèðó-
þòñÿ íà ïîëîæåíèÿõ:

– íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãóëèðóþùåãî îòíîøåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ
èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè (íàïðèìåð, Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 9 èþëÿ 1999 ã. ¹
160-ÔÇ (â ðåä. îò 5 ìàÿ 2014 ã.) «Îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ â Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè», Çàêîí ÊÍÐ «Î ïàåâûõ ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ ñ êèòàéñêèì è èíîñò-
ðàííûì êàïèòàëîì» îò 1979 ã.). Òàêèå ñïåöèàëüíûå íîðìàòèâíî-ïðàâîâûå àêòû
êîíêðåòèçèðóåò îáùèå, áàçîâûå ïîëîæåíèÿ, çàêðåïëåííûå â êîíñòèòóöèÿõ ñîîò-
âåòñòâóþùèõ ãîñóäàðñòâ (íàïðèìåð, ïîëîæåíèÿ ñò. 18 Êîíñòèòóöèè ÊÍÐ) [1];

– ìåæäóíàðîäíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ (íàïðèìåð, «Êîíâåíöèÿ îá óðåãóëèðîâà-
íèè èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè è ôèçè÷åñêèìè èëè þðèäè-
÷åñêèìè ëèöàìè äðóãèõ ãîñóäàðñòâ», çàêëþ÷åííàÿ â ã. Âàøèíãòîíå 18.03.1965);

– äâóñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé î ïîîùðåíèè è âçàèìíîé çàùèòå êàïèòàëîâëî-
æåíèé (íàïðèìåð, Ñîãëàøåíèå î ïîîùðåíèè è âçàèìíîé çàùèòå êàïèòàëîâëîæå-
íèé, çàêëþ÷åííîå â ã. Ïåêèíå 09.11.2006 ìåæäó Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè è Ïðàâèòåëüñòâîì Êèòàéñêîé Íàðîäíîé Ðåñïóáëèêè).

Àíàëèç ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðàâîâûõ àêòîâ, ðåãóëèðóþùèõ èíâåñòèöèîííûå
îòíîøåíèÿ, ïîêàçàë, ÷òî ê îñíîâíûì ïðàâîâûì ãàðàíòèÿì çàùèòû èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé ñëåäóåò îòíîñèòü ñëåäóþùèå:

1) òàê íàçûâàåìàÿ çàùèòíàÿ èëè «çîíòèêîâàÿ» îãîâîðêà (umbrella clause), êî-
òîðàÿ ïîäðàçóìåâàåò ïîä ñîáîé ïðàêòè÷åñêóþ ðåàëèçàöèþ òàêîãî ïðèíöèïà, êàê
ïðèíöèï îáÿçàòåëüíîñòè âûïîëíåíèÿ ïðèíÿòûõ íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêëþ÷åííûìè èíâåñòèöèîííûìè äîãîâîðàìè, íàïðèìåð:

Òðàíêîâñêàÿ Å.Ä. è äð. Îñíîâíûå ïðàâîâûå ãàðàíòèè...
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– Ñîãëàøåíèå î ïîîùðåíèè è âçàèìíîé çàùèòå êàïèòàëîâëîæåíèé ìåæäó
Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ è Ïðàâèòåëüñòâîì ÊÍÐ îò 9 íîÿáðÿ 2006 ã.: «Ãîñóäàðñòâî îáÿ-
çàíî îáåñïå÷èâàòü â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíàìè è èíûìè íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè
àêòàìè ïîëíóþ çàùèòó íà ñâîåé òåððèòîðèè êàïèòàëîâëîæåíèé èíâåñòîðîâ äðó-
ãîé Äîãîâàðèâàþùåéñÿ Ñòîðîíû» (ï. 2 ñò. 2) [7];

– Ñîãëàøåíèå î ïîîùðåíèè è âçàèìíîé çàùèòå êàïèòàëîâëîæåíèé, çàêëþ-
÷åííîå â ã. Íüþ-Äåëè 23 äåêàáðÿ 1994 ã. ìåæäó Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè è Ïðàâèòåëüñòâîì Èíäèè, ãëàñèò: «Êàïèòàëîâëîæåíèÿì èíâåñòîðîâ îäíîé
èç Äîãîâàðèâàþùèõñÿ Ñòîðîí áóäåò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ ñïðàâåäëèâûé è ðàâíîïðàâ-
íûé ðåæèì, à òàêæå îáåñïå÷èâàòüñÿ ïîëíàÿ çàùèòà è áåçîïàñíîñòü íà òåððèòîðèè
ãîñóäàðñòâà äðóãîé Äîãîâàðèâàþùåéñÿ Ñòîðîíû» (ñò. 3) [5; 8].

Â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ èëè íàðóøåíèÿ ãîñóäàðñòâîì-ðåöèïèåíòîì ïðèíÿ-
òûõ íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ ó èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà, êàê ïðàâèëî, âîçíèêàåò ïðàâî
íà îáðàùåíèå â ìåæäóíàðîäíûé àðáèòðàæ. Êðîìå òîãî, íåèñïîëíåíèå èëè íàðó-
øåíèå ïðèíèìàþùèì ãîñóäàðñòâîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïîëàãàþò ïðèâëå÷å-
íèå ê ìåæäóíàðîäíî-ïðàâîâîé îòâåòñòâåííîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, çàùèòíàÿ îãîâîðêà ãàðàíòèðóåò ïðàâîâóþ áåçîïàñíîñòü èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé, óêðûâàÿ îáÿçàòåëüñòâà ïðèíèìàþùåãî ãîñóäàðñòâà ïåðåä
èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè «ïîä çîíòèêîì» (umbrella) ìåæäóíàðîäíî-ïðàâîâûõ
ñðåäñòâ çàùèòû;

2) ïðàâîâàÿ ãàðàíòèÿ, ïðåäïîëàãàþùàÿ íàäëåæàùåå îáåñïå÷åíèå ðåàëèçàöèè
ìåõàíèçìà ðàçðåøåíèÿ ñïîðîâ ìåæäó èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè è ïðèíèìàþ-
ùèì ãîñóäàðñòâîì. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èíâåñòèöèîííûå ñïîðû, âîçíèêàþùèå
ìåæäó èíâåñòîðàìè è ãîñóäàðñòâîì, ðàçðåøàþòñÿ íà îñíîâå ïîëîæåíèé, çàêðåï-
ëåííûõ â ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåæäóíàðîäíûõ ñîãëàøåíèÿõ, â êîòîðûõ, êàê ïðàâè-
ëî, ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî èíâåñòèöèîííûõ ñïîðû ìîãó ðàçðåøàòüñÿ â Ìåæäóíàðîä-
íîì öåíòðå ïî óðåãóëèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ (ÌÖÓÈÑ), â Êîìèññèè
ÎÎÍ ïî ìåæäóíàðîäíîìó òîðãîâîìó ïðàâó (ÞÍÑÈÒÐÀË) ëèáî â Àðáèòðàæíîì
èíñòèòóòå Ñòîêãîëüìñêîé òîðãîâîé ïàëàòû [6].

Íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðàâîâûå îñíîâû ìåõàíèçìîâ ðàç-
ðåøåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ çàëîæåíû ñ 1965 ãîäà, êîãäà áûëà ïðèíÿòà Âà-
øèíãòîíñêàÿ êîíâåíöèÿ î ïîðÿäêå ðàçðåøåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ ìåæäó
ãîñóäàðñòâàìè è þðèäè÷åñêèìè, ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè äðóãîãî ãîñóäàðñòâà. Ïî
ñîñòîÿíèþ íà àïðåëü 2014 ã. Âàøèíãòîíñêóþ êîíâåíöèþ ïîäïèñàëè 155 ñòðàí, à
ðàòèôèöèðîâàëè – 143. Îòìåòèì, ÷òî Ðîññèÿ ïîäïèñàëà Êîíâåíöèþ 16 èþíÿ 1992 ã.,
îäíàêî äî ñèõ ïîð íå ðàòèôèöèðîâàëà å¸;

3) ãàðàíòèÿ îò íåáëàãîïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà (ñòàáèëèçàöè-
îííàÿ îãîâîðêà – Grandfather clause) òåñíî ñîïðèêàñàåòñÿ ñ ïåðâîé ãàðàíòèåé. Âàæ-
íîé ñîñòàâëÿþùåé áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ÿâëÿåòñÿ ñòàáèëü-
íîñòü ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ÷òî ïðåäïîëàãàåò óñòàíîâëåíèå îïðåäåëåííîãî
ñðîêà, â òå÷åíèå êîòîðîãî äåéñòâóåò çàïðåò íà çàêîíîäàòåëüíîå èçìåíåíèå óñëî-
âèé èíâåñòèðîâàíèÿ.

Óïîìèíàíèå î ñòàáèëèçàöèîííîé îãîâîðêå ñîäåðæàò çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè, Àðìåíèè, Ìîëäîâû, Êàçàõñòàíà. Ñóòü òàêîé îãîâîðêè ñîñòî-
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èò â òîì, ÷òî, åñëè íîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî óõóäøàåò ïîëîæåíèå èíîñòðàííîãî
èíâåñòîðà, ê íåìó ïðèìåíÿåòñÿ àâòîìàòè÷åñêè ïðåæíåå çàêîíîäàòåëüñòâî âïëîòü
äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà èíâåñòèöèîííîãî ñîãëàøåíèÿ. Òàê, íàïðèìåð, ñîãëàñíî ÷. 1 ñò. 9
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà îò 9.07.99 ã. ¹ 160-ÔÇ (â ðåä. îò 5 ìàÿ 2014 ã.) «Îá èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèÿõ â ÐÔ» â ñëó÷àå, åñëè âñòóïàþò â ñèëó íîâûå íîðìàòèâíûå ïðà-
âîâûå àêòû (äàëåå – ÍÏÀ) ÐÔ, èçìåíÿþùèå ðàçìåðû ôåäåðàëüíûõ íàëîãîâ ëèáî
ñïîñîáñòâóþùèå óâåëè÷åíèþ ñîâîêóïíîé íàëîãîâîé íàãðóçêè íà äåÿòåëüíîñòü
èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà, òî òàêèå íîâûå ÍÏÀ ÐÔ íå ïðèìåíÿþòñÿ â òå÷åíèå ñðî-
êà îêóïàåìîñòè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, íî íå áîëåå ñåìè ëåò ñî äíÿ íà÷àëà
ôèíàíñèðîâàíèÿ óêàçàííîãî ïðîåêòà çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé [13].

Íå ñîäåðæàò óïîìèíàíèÿ î ñòàáèëèçàöèîííîé îãîâîðêå äîêóìåíòû Îðãàíè-
çàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ; Õàðòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðàâ è
îáÿçàííîñòåé ãîñóäàðñòâ îò 12 äåêàáðÿ 1974 ã. (õîòÿ ñò. 2 Õàðòèè ñïåöèàëüíî ïî-
ñâÿùåíà ìåæäóíàðîäíûì èíâåñòèöèîííûì îòíîøåíèÿì); èíâåñòèöèîííîå çàêî-
íîäàòåëüñòâî íåêîòîðûõ ãîñóäàðñòâ, íàïðèìåð, Êèòàÿ [3];

4) ãàðàíòèè êîìïåíñàöèè ïðè íàöèîíàëèçàöèè èìóùåñòâà èíâåñòîðà íå ïîä-
âåðãàþòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîìíåíèþ, îäíàêî ñïîðû âûçûâàåò âîïðîñ îá îáúå-
ìå êîìïåíñàöèè.

Äàííûå ãàðàíòèè ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ:
– â íàöèîíàëüíîì çàêîíîäàòåëüñòâå (Ôåäåðàëüíûé çàêîí ÐÔ «Îá èíîñòðàí-

íûõ èíâåñòèöèÿõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè», ñò. 8): «Èìóùåñòâî èíîñòðàííîãî
èíâåñòîðà èëè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè íå ïîäëå-
æèò ïðèíóäèòåëüíîìó èçúÿòèþ, â òîì ÷èñëå íàöèîíàëèçàöèè, ðåêâèçèöèè, çà èñ-
êëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ è ïî îñíîâàíèÿì, êîòîðûå óñòàíîâëåíû ôåäåðàëüíûì çàêî-
íîì èëè ìåæäóíàðîäíûì äîãîâîðîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè» [13];

– â äâóñòîðîííèõ ñîãëàøåíèÿõ (Ðîññèÿ–Èíäèÿ, î ïîîùðåíèè è âçàèìíîé çà-
ùèòå êàïèòàëîâëîæåíèé îò 23 äåêàáðÿ 1994 ã., ñò. 5): «Êàïèòàëîâëîæåíèÿ èíâåñ-
òîðîâ îäíîé èç Äîãîâàðèâàþùèõñÿ Ñòîðîí, îñóùåñòâëåííûå íà òåððèòîðèè ãîñó-
äàðñòâà äðóãîé Äîãîâàðèâàþùåéñÿ Ñòîðîíû, íå áóäóò íàöèîíàëèçèðîâàíû, ýêñï-
ðîïðèèðîâàíû èëè ïîäâåðãíóòû ìåðàì, ðàâíûì ïî ïîñëåäñòâèÿì íàöèîíàëèçà-
öèè èëè ýêñïðîïðèàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, êîãäà òàêèå ìåðû ïðèíèìàþòñÿ
â îáùåñòâåííûõ èíòåðåñàõ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ãîñóäàðñòâà ïîñ-
ëåäíåé Äîãîâàðèâàþùåéñÿ Ñòîðîíû, íå ÿâëÿþòñÿ äèñêðèìèíàöèîííûìè è ñîïðî-
âîæäàþòñÿ âûïëàòîé êîìïåíñàöèè» [8];

5) ãàðàíòèÿ ïåðåâîäà ïëàòåæåé, ñâÿçàííûõ ñ èíîñòðàííîé èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòüþ.

Êàê òîëüêî ó ÷åëîâåêà ïîÿâëÿåòñÿ ñâîáîäíûé êàïèòàë, îí íåçàìåäëèòåëüíî
îòïðàâëÿåòñÿ â áàíê äëÿ îôîðìëåíèÿ äåïîçèòà. Íà ñåãîäíÿ äàííûé ñïîñîá èíâåñ-
òèðîâàíèÿ ïðèâëåêàåò ñâîåé ïðîñòîòîé è íàäåæíîñòüþ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû ðàññ÷è-
òûâàòü íà ñóùåñòâåííûé ïðèðîñò êàïèòàëà íå ïðèõîäèòñÿ, äà è ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè êîòîðûå ïðåäëàãàþòñÿ áàíêàìè, ýòîìó íå îñîáî ñïîñîáñòâóþò. Âêëàä â áàíêå
áóäåò ëîãè÷åí, åñëè ðå÷ü èäåò î áîëüøîé ñóììå – â íåñêîëüêî ìèëëèîíîâ ðóáëåé.
Ïðè íàëè÷èè íà ðóêàõ íåáîëüøîãî êàïèòàëà îò áàíêîâñêèõ ïðîöåíòîâ «òåïëî»
êîøåëüêó íå áóäåò. Åñòü è áîëåå ïåðñïåêòèâíûé ñïîñîá – èíâåñòèðîâàíèå â öåí-

Òðàíêîâñêàÿ Å.Ä. è äð. Îñíîâíûå ïðàâîâûå ãàðàíòèè...
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íûå áóìàãè. Çäåñü ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü íà ïîëó÷åíèå áîëüøåé ïðèáûëè, íî è ðèñ-
êè óâåëè÷èâàþòñÿ â ðàçû. Ïðè íåïðàâèëüíîì âûáîðå àêòèâîâ ìîæíî îñòàòüñÿ áåç
êàïèòàëà â ñ÷èòàííûå äíè. Åñëè âû íå óâåðåíû â ñâîèõ ñèëàõ è íå îáëàäàåòå íåîá-
õîäèìûì îáúåìîì çíàíèé, òî ëó÷øå è íå ðèñêîâàòü. Òàê ÷òî æå äåëàòü? Åñòü åùå
âàðèàíò – îòäàòü ïðåäïî÷òåíèå òàê íàçûâàåìîé «çîëîòîé ñåðåäèíå» – èíâåñòèöè-
ÿì â ÌÔÎ. Îêàçûâàåòñÿ, òàêèå îðãàíèçàöèè ìîãóò íå òîëüêî âûäàâàòü êðåäèòû
ïîä îãðîìíûå ïðîöåíòû, íî è ïðèíèìàòü ñðåäñòâà èíâåñòîðîâ (âåäü ôîíä çàéìîâ
ñ ÷åãî-òî äîëæåí ôîðìèðîâàòüñÿ).

Ñîãëàñíî èíôîðìàöèè, ïðåäîñòàâëÿåìîé Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîí-
äîì, òàêàÿ ãàðàíòèÿ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ:

Ìíîãèå èíâåñòîðû îòêàçûâàþòñÿ ñîòðóäíè÷àòü ñ ÌÔÎ ïðîñòî èç-çà íåïîíè-
ìàíèÿ ìåõàíèçìà ðàáîòû äàííîé îðãàíèçàöèè. Íî âñå ïðîñòî. Âíåñòè äåíüãè ìîæ-
íî äèñòàíöèîííî èëè æå ëè÷íî ïîñåòèâ îôèñ îðãàíèçàöèè. Â ïåðâîì ñëó÷àå âñå
ïåðåãîâîðû îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì òåëåôîííîé ñâÿçè, ÷åðåç ïî÷òó èëè èíòåðíåò.
Ïðè ýòîì èçó÷àþòñÿ äîêóìåíòû, îãîâàðèâàþòñÿ óñëîâèÿ, ñóììà èíâåñòèðîâàíèÿ è
ïðî÷èå ìîìåíòû. Êàê òîëüêî âñå íþàíñû îãîâîðåíû, ñîãëàñîâûâàåòñÿ âðåìÿ è àä-
ðåñ âñòðå÷è. Êóðüåð ïðèåçæàåò ñ äîãîâîðîì, ïîñëå ÷åãî èíâåñòîð ïåðåâîäèò îãîâî-
ðåííóþ ñóììó íà óêàçàííûå ðåêâèçèòû. Ñ ýòîãî ìîìåíòà ïðîèñõîäèò íà÷èñëåíèå
ïðîöåíòîâ. Â ñëó÷àå ñ ëè÷íûì ïîñåùåíèåì îôèñà ÌÔÎ âñå ïðîùå. Íåîáõîäèìî ñ
äîêóìåíòàìè ïðèéòè â èíòåðåñóþùóþ îðãàíèçàöèþ. Ïðè ýòîì äåíüãè íàëè÷íû-
ìè ëó÷øå íå äàâàòü, à ïåðåâîäèòü ñî ñâîåãî ñ÷åòà. Â ýòîì ñëó÷àå áîëüøå øàíñû
çàùèòèòüñÿ îò ìîøåííè÷åñòâà.

Îòêðûòü äåïîçèò â áàíêå ìîæíî äàæå ñ íåáîëüøîé ñóììîé íà ðóêàõ. ×òî
êàñàåòñÿ ÌÔÎ, òî çäåñü âîïðîñ îáñòîèò ïî-äðóãîìó. Åñëè â ðîëè èíâåñòîðà âûñòó-
ïàåò þðèäè÷åñêîå ëèöî, òî êàêèõ-òî ñåðüåçíûõ òðåáîâàíèé ïî ìèíèìàëüíîé ñóì-
ìå èíâåñòèöèé íåò. ×òî êàñàåòñÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö, çäåñü ìèíèìàëüíàÿ ñóììà äîë-
æíà áûòü îò 1,5 ìèëëèîíîâ ðóáëåé è âûøå (ìû æå ãîâîðèëè îá ýòîì). Êîíå÷íî,
ìîæíî ñõèòðèòü, îôîðìèòü ÈÏ è îáîéòèñü ìåíüøåé èíâåñòèöèåé – îò 100 òûñÿ÷
ðóáëåé. Åñòü è åùå îäèí ïëþñ - ìîæíî ñíèçèòü ÍÄÔË äî 6%.

Êñòàòè, î íàëîãàõ. Ïðè îôîðìëåíèè äåïîçèòà íàëîã íà ïðèáûëü íå âçèìàåò-
ñÿ. Äðóãîå äåëî – èíâåñòèöèè â ÌÔÎ. Çäåñü íåîáõîäèìî áûòü ãîòîâûì âûïëàòèòü
13% îò ïîëó÷åííîãî äîõîäà. Íî íå ñòîèò îò÷àèâàòüñÿ. Åñòü îðãàíèçàöèè, êîòîðûå
áåðóò äàííûå ðàñõîäû íà ñåáÿ. Îñíîâíîå ïðåèìóùåñòâî âêëàäîâ â ìèêðîôèíàí-
ñîâûå îðãàíèçàöèè – áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Ïðè óñïåøíîé äåÿòåëü-
íîñòè êîìïàíèè ìîæíî èìåòü äî 50-60% ãîäîâûõ. Ïîñ÷èòàòü ïðèáûëü íå ñëîæíî.
Ê ïðèìåðó, ñ èíâåñòèðîâàííûõ 2 ìèëëèîíîâ ðóáëåé ìîæíî èìåòü îêîëî 100 òûñÿ÷
äîõîäà â ìåñÿö. Ðàçâå áàíê ìîæåò òàêîå ïðåäëîæèòü? Ïðåèìóùåñòâî ÌÔÎ – âîç-
ìîæíîñòü â ëþáîé ìîìåíò çàáðàòü äåíüãè ñ íà÷èñëåííûìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêà-
ìè áåç êàêèõ-ëèáî øòðàôíûõ ñàíêöèé (êàê ýòî ïðîèñõîäèò â ñëó÷àå ñ áàíêàìè).

Âëîæåíèÿ â ÌÔÎ â ðÿäå êëþ÷åâûõ ìîìåíòîâ îòëè÷àþòñÿ îò áàíêîâñêîãî
äåïîçèòà. Çäåñü îôîðìëÿåòñÿ ñòàíäàðòíûé äîãîâîð èíâåñòèðîâàíèÿ, êîòîðûé ïðåä-
ïîëàãàåò îïðåäåëåííûå ðèñêè äëÿ âêëàä÷èêà. Ïðèíöèï ñõåìû î÷åíü ïðîñò. Âû –
èíâåñòèðóåòå äåíüãè â ÌÔÎ, êîòîðàÿ âûäàåò êðåäèòû ïîä áîëüøèå ïðîöåíòû íà-
ñåëåíèþ. Ñ ïîëó÷åííûõ ñðåäñòâ è âûïëà÷èâàþòñÿ ïðîöåíòû èíâåñòîðó. Ïðè îò-
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ñóòñòâèè ñáîåâ ìåõàíèçì ìîæåò ïðèíîñèòü áåñêîíå÷íóþ ïðèáûëü. ×òîáû ïðè-
íÿòü âçâåøåííîå ðåøåíèå, âû äîëæíû ÷åòêî ïðåäñòàâëÿòü ñåáå îòëè÷èÿ ìåæäó
áàíêîâñêèìè âêëàäàìè è èíâåñòèöèÿì â ÌÔÎ. Ðàññìîòðèì îñíîâíûå èç íèõ: Ïðè
âëîæåíèè â ÌÔÎ ìîæíî çàáûòü î ãîñóäàðñòâåííîì ñòðàõîâàíèè, êîòîðîå äåéñòâóåò
â ñëó÷àå ñ äåïîçèòàìè â áàíêå. Êîíå÷íî, çàñòðàõîâàòü ñâîè èíâåñòèöèè â ìèêðî-
ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè ìîæíî, íî äåëàåòñÿ ýòî òîëüêî ÷åðåç ñòðàõîâûå êîìïà-
íèè. Íî çäåñü íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî ðå÷ü èäåò î âíóøèòåëüíîé ñóììå – áî-
ëåå ïîëóòîðà ìèëëèîíîâ ðóáëåé (ìåíüøå ÌÔÎ îò ôèçè÷åñêèõ ëèö ïðîñòî íå áå-
ðåò). Ïðè ýòîì áîëüøîé âîïðîñ, ìîæíî ëè áóäåò âåðíóòü äåíüãè â ñëó÷àå ïðîâàëà.
Îñîáåííî, åñëè ÌÔÎ è ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ – îäíî «ëèöî».

– ïðàâîâûìè àêòàìè ïî÷òè 50 ãîñóäàðñòâ (Ðîññèÿ, Êèòàé, Êèïð è äð.) [14].
Íàïðèìåð, ñîãëàñíî ñò. 11 ÔÇ îò 9.07.99 ã. ¹ 160-ÔÇ (â ðåä. îò 5.05.14 ã.) «Îá
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ â ÐÔ»: «Èíîñòðàííûé èíâåñòîð èìååò ïðàâî íà áåñ-
ïðåïÿòñòâåííûé ïåðåâîä çà ïðåäåëû ÐÔ äîõîäîâ, ïðèáûëè è äðóãèõ ïðàâîìåðíî
ïîëó÷åííûõ äåíåæíûõ ñóìì â èíîñòðàííîé âàëþòå â ñâÿçè ñ ðàíåå îñóùåñòâëåí-
íûìè èì èíâåñòèöèÿìè, â òîì ÷èñëå äîõîäîâ îò èíâåñòèöèé, ïîëó÷åííûõ â âèäå
ïðèáûëè, äèâèäåíäîâ è äðóãèõ äîõîäîâ…» [13];

– äâóñòîðîííèìè ñîãëàøåíèÿìè î ïîîùðåíèè è âçàèìíîé çàùèòå êàïèòàëîâ-
ëîæåíèé.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â óêàçàííûõ ñîãëàøåíèÿõ îïðåäåëåííûå ñïîñîáû (ìå-
õàíèçìû) ðåãóëèðîâàíèÿ ïåðåâîäà äîõîäîâ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. Â çàâèñèìîñ-
òè îò ñîäåðæàíèÿ ýòèõ ìåõàíèçìîâ ðåãóëèðîâàíèÿ ñîãëàøåíèÿ î ïîîùðåíèè è âçà-
èìíîé çàùèòå êàïèòàëîâëîæåíèé ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1. Ñîãëàøåíèÿ, â êîòîðûõ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ãàðàíòèÿ áåñïðåïÿòñòâåííîãî ïå-
ðåâîäà äîõîäîâ â ñâÿçè ñ êàïèòàëîâëîæåíèÿìè â ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé âàëþ-
òå â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåõàíèçìîì, ïðåäóñìîòðåííûì ìåæäóíàðîäíûì ñîãëàøåíè-
åì. Ê äàííîé ãðóïïå ñîãëàøåíèé ìîãóò áûòü îòíåñåíû, íàïðèìåð, Ñîãëàøåíèÿ ñ
ßïîíèåé îò 13.11.1998 ã. [10].

2. Ñîãëàøåíèÿ, â êîòîðûõ ðåãóëèðîâàíèå ïåðåâîäà ïëàòåæåé îñóùåñòâëÿåòñÿ â
ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì âàëþòíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì òîé Äîãîâàðèâàþùåé-
ñÿ Ñòîðîíû, íà òåððèòîðèè êîòîðîé êàïèòàëîâëîæåíèÿ îñóùåñòâëåíû. Ê íèì îòíî-
ñèòñÿ, íàïðèìåð, Ñîãëàøåíèå ìåæäó ÑÑÑÐ è Èñïàíèåé îò 26 îêòÿáðÿ 1990 ã. [12]

3. Ñîãëàøåíèÿ, â êîòîðûõ äàííàÿ ãàðàíòèÿ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ áåç óêàçàíèÿ
ìåõàíèçìà åå ðåàëèçàöèè (Ñîãëàøåíèå ñ Âüåòíàìîì îò 16.06.1994). Â ýòîé ãðóïïå
äîãîâîðîâ îïðåäåëåíèå ïðàâèë ïåðåâîäà ïëàòåæåé ïðåäëàãàåòñÿ îñóùåñòâëÿòü èñ-
ïîëüçóÿ ìåõàíèçì ïðèìåíåíèÿ ðåæèìà íàèáîëüøåãî áëàãîïðèÿòñòâîâàíèÿ [9];

6) ñòðàõîâàíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ñëó÷àå ýêñïðîïðèàöèè èëè ââåäå-
íèÿ îãðàíè÷åíèé íà âûâîä êàïèòàëîâ êàê îäíà èç ãàðàíòèé êîìïåíñàöèè óáûòêîâ
çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâà, îòâåòñòâåííîãî çà ïðè÷èíåíèå óùåðáà.

Îòìåòèì, ÷òî 6 äåêàáðÿ 2011 ã. âñòóïèëî â ñèëó Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâèòåëü-
ñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 22 íîÿáðÿ 2011 ã. ¹ 964 «Î ïîðÿäêå îñóùåñòâëå-
íèÿ äåÿòåëüíîñòè ïî ñòðàõîâàíèþ ýêñïîðòíûõ êðåäèòîâ è èíâåñòèöèé îò ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ» (äàëåå – Ïîñòàíîâëåíèå). Ïîñòàíîâëå-
íèåì (ï. 1) óòâåðæäåíû Ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïî ñòðàõîâàíèþ
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Òåððèòîðèÿ íîâûõ âîçìîæíîñòåé. Âåñòíèê ÂÃÓÝÑ. 2015 ¹ 2 (29)

ýêñïîðòíûõ êðåäèòîâ è èíâåñòèöèé îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ ðèñ-
êîâ (äàëåå – Ïðàâèëà), êîòîðûå óñòàíàâëèâàþò ïðèíöèïû ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè
îáùåñòâà [11]. Ïðèíÿâ Ïîñòàíîâëåíèå è óòâåðäèâ Ïðàâèëà ñòðàõîâàíèÿ, Ðîññèéñ-
êàÿ Ôåäåðàöèÿ âîñïîëíèëà ñóùåñòâîâàâøèé ïðîáåë, âûðàæàâøèéñÿ â îòñóòñòâèè
íàöèîíàëüíîé ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ðîññèéñêèõ ïðåä-
ïðèÿòèé. Òàêèå ñèñòåìû äàâíî ñëîæèëèñü è óñïåøíî ôóíêöèîíèðóþò âî ìíîãèõ
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ìèðà.

Ïîäâîäÿ èòîã âûøåèçëîæåííîìó, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî èíñòèòóò
ïðåäîñòàâëåíèÿ ãàðàíòèé çàùèòû èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç
âàæíåéøèõ èíñòèòóòîâ ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðàâà, ïðèçâàííûõ îáåñ-
ïå÷èòü íàäëåæàùèé èíâåñòèöèîííûé ðåæèì â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàìè íàöèîíàëü-
íîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è ìåæäóíàðîäíûìè äîãîâîðàìè â ñôåðå èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé. Ïðè ýòîì îòìåòèì, ÷òî Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ ïîääåðæèâàåò áîëüøèí-
ñòâî ïðàâîâûõ ãàðàíòèé, ïðîàíàëèçèðîâàííûõ â íàñòîÿùåé ðàáîòå. Ãàðàíòèè çà-
ùèòû èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé çàêðåïëåíû êàê â íàöèîíàëüíûõ íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâûõ àêòàõ ÐÔ, ïðåæäå âñåãî, â Ôåäåðàëüíîì çàêîíå îò 9.07.99 ã. ¹ 160-ÔÇ
«Îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ â ÐÔ», òàê è â ìåæäóíàðîäíûõ ñîãëàøåíèÿõ Ðîñ-
ñèè ñ èíîñòðàííûìè ãîñóäàðñòâàìè.

Íåñìîòðÿ íà ïðîâîçãëàøåíèå ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðàâîâûõ ãàðàíòèé, íåäîñòà-
òî÷íàÿ ðàçðàáîòàííîñòü ìåõàíèçìà ïðàâîâîé çàùèòû, íåñòàáèëüíîñòü ñìåæíûõ
îòðàñëåé ïðàâà [4] ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå óÿçâèìûì ìåñòîì íàöèîíàëüíîãî èíâåñòè-
öèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ. Êðîìå òîãî, òîò ôàêò, ÷òî Ðîññèÿ ïîäïèñàëà Âà-
øèíãòîíñêóþ êîíâåíöèþ 1965 ã., íî íå ðàòèôèöèðîâàëà åå, ñòàë ñóùåñòâåííûì
ïðåïÿòñòâèåì äëÿ åå ïðèìåíåíèÿ êàê Ðîññèåé, òàê è èíâåñòîðàìè, îñóùåñòâëÿþ-
ùèìè ðàáîòó â Ðîññèè. Òàêîå ïîëîæåíèå âåùåé ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíûå òðóäíî-
ñòè è äâóñìûñëåííîñòü â çàêîíîäàòåëüíîì îáåñïå÷åíèè ðåæèìà èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé, ÷òî â êîíå÷íîì èòîãå íå ñïîñîáñòâóåò óëó÷øåíèþ èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà â ñòðàíå.
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