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Ïðàâîâûå àñïåêòû ïðîöåäóðû ýìèññèè öåííûõ áóìàã
Àêòóàëüíîñòü èçó÷åíèÿ ïðàâîâûõ àñïåêòîâ ýòàïîâ ýìèññèè öåííûõ áóìàã, òðåáî-
âàíèé ê ïðîñïåêòó ýìèññèè öåííûõ áóìàã, îñîáåííîñòåé ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñ-
òðàöèèîáóñëîâëåíà ñ íåäîñòàòî÷íîé òåîðåòè÷åñêîé ðàçðàáîòêîé äàííîé òåìû.
Â äàííîé ðàáîòå àíàëèçèðóåòñÿ ïðîöåäóðà ýìèññèè öåííûõ áóìàã. Ðàññìàòðèâà-
þòñÿ îòäåëüíûå ýòàïû ýìèññèè öåííûõ áóìàã è èõ ñïåöèôèêà.
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Â ðàìêàõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè öåííûå áóìàãè èãðàþò âàæíåéøóþ ðîëü.
Ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà ïîÿâëÿåòñÿ èìåííî ïîñëå îñóùåñòâëåíèÿ ïðîöåäóðû
ýìèññèè öåííûõ áóìàã. Áåç îñóùåñòâëåíèÿ óñòàíîâëåííîé çàêîíîì ïðîöåäóðû
íåëüçÿ ñ÷èòàòü, ÷òî öåííàÿ áóìàãà âîçíèêëà. Ïîÿâëåíèå â ãðàæäàíñêîì îáîðîòå
ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì îñîáîãî ýìèññèîííîãî ïðîöåñ-
ñà. Ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã – ýòî óñòàíîâëåííûé çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
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Ôåäåðàöèè îñîáûé ïîðÿäîê ïîñëåäîâàòåëüíûõ äåéñòâèé ýìèòåíòà è ãîñóäàðñòâåí-
íûõ îðãàíîâ, íàïðàâëåííûõ íà ñîçäàíèå è âûïóñê â îáðàùåíèå öåííûõ áóìàã.
Äàííàÿ ïðîöåäóðà íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåíà è ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ñïîñîáîì âûïóñ-
êà öåííûõ áóìàã.

Ïî ìíåíèþ À.Þ. Ñèíåíêî, èññëåäîâàíèÿ öåííûõ áóìàã ïîñâÿùåíû ãëàâíûì
îáðàçîì îáùèì âîïðîñàì òåîðèè öåííûõ áóìàã, ïðîáëåìàì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëåíèÿ è çàùèòû ïðàâ èõ âëàäåëüöåâ. Îäíàêî íåîá-
õîäèìî îòìåòèòü íåäîñòàòî÷íóþ èçó÷åííîñòü â ñîâðåìåííîé þðèäè÷åñêîé ëèòå-
ðàòóðå âîïðîñîâ ïðàâîâîé ðåãëàìåíòàöèè íåïîñðåäñòâåííî ñàìîé ïðîöåäóðû ýìèñ-
ñèè öåííûõ áóìàã [9]. Áåññïîðíàÿ àêòóàëüíîñòü èçó÷åíèÿ ïðàâîâûõ àñïåêòîâ ïðà-
âîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ [1] ýòàïîâ ýìèññèè öåííûõ áóìàã, òðåáîâàíèé ê ïðîñïåêòó
ýìèññèè öåííûõ áóìàã, îñîáåííîñòåé ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè îáóñëîâëåíà
íåäîñòàòî÷íîé òåîðåòè÷åñêîé ðàçðàáîòêîé äàííîé òåìû, ÷òî îïðåäåëèëî òåìó íà-
ñòîÿùåãî èññëåäîâàíèÿ.

Ïðîöåäóðà ýìèññèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñëîæíûé ôàêòè÷åñêèé ñîñòàâ. Òîëü-
êî ñîáëþäåíèå âñåõ óñòàíîâëåííûõ òðåáîâàíèé â îðåäåëåííîì ïîðÿäêå äàåò âîç-
ìîæíîñòü ýìèòåíòó ëåãèòèìíî âûïóñêàòü öåííûå áóìàãè. Â îáùåì ïîíèìàíèè
ïîä ýìèòåíòàìè ñëåäóåò ïîíèìàòü ñóáúåêòîâ, êîòîðûå âïðàâå âûïóñêàòü âñå âèäû
öåííûõ áóìàã, ðàçðåøåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì ê îáðàùåíèþ íà îïðåäåëåííîé
òåððèòîðèè. Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 22 àïðåëÿ 1996 ã. ¹ 39-Ô3 «Î ðûíêå öåííûõ
áóìàã» ðàñêðûâàåò ïîíÿòèå ýìèòåíò â ÷. 6 ñò. 2 ñëåäóþùèì îáðàçîì: «Ýìèòåíò –
þðèäè÷åñêîå ëèöî èëè îðãàíû èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ëèáî îðãàíû ìåñòíîãî ñà-
ìîóïðàâëåíèÿ, íåñóùèå îò ñâîåãî èìåíè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âëàäåëüöàìè öåí-
íûõ áóìàã ïî îñóùåñòâëåíèþ ïðàâ, çàêðåïëåííûõ èìè» [3]. Ôèçè÷åñêèå ëèöà ýìè-
òåíòàìè áûòü íå ìîãóò.

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» ðåãóëèðóåò îòíîøåíèÿ, âîçíè-
êàþùèå ïðè ýìèññèè öåííûõ áóìàã áåç óòî÷íåíèÿ î ñóáúåêòå âûïóñêà. Íåîáõîäè-
ìî îòìåòèòü, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áóìàãè è ïîðÿäîê èõ
ýìèññèè èìåþò îñîáûé ïîðÿäîê. Ýòî óñòàíîâëåíî ÔÇ «Îá îñîáåííîñòÿõ ýìèññèè
è îáðàùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã». Ýìèòåíòîì ãî-
ñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã âûñòóïàþò îðãàíû èñïîëíèòåëü-
íîé âëàñòè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè è â ôóíêöèè êîòîðûõ âõî-
äèò ñîñòàâëåíèå è èñïîëíåíèå ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà [6].

Ñîãëàñíî ï. 1.1 Ïîëîæåíèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 11 àâãóñòà 2014 ã. ¹428-Ï ïðî-
öåäóðà ýìèññèè ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ýòàïû:

– ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î ðàçìåùåíèè öåííûõ áóìàã èëè èíîãî ðåøåíèÿ, ÿâëÿþ-
ùåãîñÿ îñíîâàíèåì äëÿ ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã (äàëåå – ðåøåíèå î ðàçìåùå-
íèè öåííûõ áóìàã);

– óòâåðæäåíèå ðåøåíèÿ î âûïóñêå (äîïîëíèòåëüíîì âûïóñêå) öåííûõ
áóìàã;

– ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà (äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà) öåííûõ
áóìàã èëè ïðèñâîåíèå âûïóñêó (äîïîëíèòåëüíîìó âûïóñêó) öåííûõ áóìàã èäåí-
òèôèêàöèîííîãî íîìåðà;

– ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã;

Âàùåíêî Ò.Î. è äð. Ïðàâîâûå àñïåêòû ïðîöåäóðû ýìèññèè...
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– ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà (äîïîëíèòåëüíîãî
âûïóñêà) öåííûõ áóìàã èëè ïðåäñòàâëåíèå óâåäîìëåíèÿ îá èòîãàõ âûïóñêà (äî-
ïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà) öåííûõ áóìàã [4].

Â ñëó÷àå ðàçìåùåíèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè
èëè ïóòåì çàêðûòîé ïîäïèñêè ñðåäè êðóãà ëèö, ÷èñëî êîòîðûõ ïðåâûøàåò 500,
ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã ñîïðî-âîæäàåòñÿ ðåãèñòðà-
öèåé èõ ïðîñïåêòà. Ïðè ýòîì êàæäûé ýòàï ïðîöåäóðû ýìèññèè ñîïðîâîæäàåòñÿ
ðàñêðûòèåì èíôîðìàöèè [3].

Ïåðâûé ýòàï ýìèññèè öåííûõ áóìàã – ïðèÿòèå ýìèòåíòîì ðåøåíèÿ î ðàç-ìå-
ùåíèè ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã èëè èíîãî ðåøåíèÿ, ÿâëÿþùåãîñÿ îñíîâàíèåì
äëÿ ðàçìåùåíèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã. Ýòî ðåøåíèå ïðåäøåñòâóåò âñåì îñ-
òàëüíûì äåéñòâèÿì ýìèòåíòà, è íà îñíîâå äàííîãî ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ è îñó-
ùåñòâëÿþòñÿ âñå îñòàëüíûå ýòàïû ýìèññèè öåííûõ áóìàã. Íåîáõîäèìî îáðàòèòü
âíèìàíèå íà òî, ÷òî òîëüêî ðåäàêöèÿ ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» îò 28.12.2002 ã.
â êà÷åñòâå ïåðâîãî ýòàïà ýìèññèè îáîçíà÷èëà èìåííî «ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ ýìèòåí-
òîì î ðàçìåùåíèè öåííûõ áóìàã». Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ðåäàêöèÿ çàêîíà íå ñîäåðæàëà
óïîìèíàíèÿ îá ýòîì ýòàïå.

Ñëåäóþùèé ýòàï ýìèññèè – óòâåðæäåíèå ðåøåíèÿ î âûïóñêå (äîïîëíè-òåëü-
íîì âûïóñêå) ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã. Ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã – ýòî
äîêóìåíò, ñîäåðæàùèé äàííûå, äîñòàòî÷íûå äëÿ óñòàíîâëåíèÿ îáúåìà ïðàâ, çàê-
ðåïëåííûõ öåííîé áóìàãîé. Â äàííîì ðåøåíèè äîëæíû ñîäåðæàòüñÿ îïðåäåëåííûå
ðåêâèçèòû, ïðåäóñìîòðåííûå ñò. 17 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã».
Ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã óòâåðæäàåòñÿ îðãàíîì óïðàâëåíèÿ ýìèòåíòà [3].

Îñòàíîâèìñÿ ïîäðîáíåå íà òðåòüåì ýòàï ýìèññèè – ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñò-
ðàöèÿ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã (îñíîâíîì âëàñòíîì ýëåìåíòå â ðåãó-
ëèðîâàíèè ïðîöåäóðû ýìèññèè öåííûõ áóìàã). Ïî ìíåíèþ Â.Î. Ïåòðîâà, ïðàâî-
âàÿ ïðèðîäà ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã ïðîÿâëÿåòñÿ â
òîì, ÷òî ãîñóäàðñòâî ïðèçíàåò þðèäè÷åñêóþ ñèëó ýìèòèðóåìûõ àêöèé. Çíà÷åíèå
äàííîãî ýòàïà: ãîñóäàðñòâî âûñòóïàåò â êà÷åñòâå ãàðàíòà ïðàâîïîðÿäêà íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã. Ãîñóäàðñòâî ïóáëè÷íî óäîñòîâåðÿåò âûïóùåííûå àêöèè ïóòåì èõ
ðåãèñòðàöèè [7].

Ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü çà ïðîöåäóðîé ýìèññèè öåííûõ áóìàã – îòìå÷àåò
Ã.Í. Øåâ÷åíêî, îáóñëîâëèâàåòñÿ äâóìÿ àñïåêòàìè â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî íîñèò ïóáëè÷-
íî-ïðàâîâîé õàðàêòåð [11]. Íåïîñðåäñòâåííî ñàìîé ïðèðîäîé ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã, â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ ýìèòåíòîì îáÿçàòåëüñòâ ïî íèì çàòðàãèâàåò
èíòåðåñû øèðîêîãî íåîãðàíè÷åííîãî êðóãà ëèö. Òàêæå äàííûé êîíòðîëü íàïðàâ-
ëåí íà çàùèòó ïðàâ èíâåñòîðîâ [9].

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêîâ (äîïîëíèòåëüíûõ âûïóñêîâ) öåííûõ
áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè, à òàêæå ðåãèñòðèðóþùèì îðãàíîì, îïðåäå-
ëåííûì ôåäåðàëüíûì çàêîíîì. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2 ñò. 24 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà
«Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» ðàçìåùåíèå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã äî ãîñóäàðñòâåí-
íîé ðåãèñòðàöèè èõ âûïóñêà íåäîïóñòèìî.

Ïðîñïåêò ýìèññèè öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì äîêóìåíòîì, â êîòî-
ðîì ðàñêðûâàåòñÿ èíôîðìàöèÿ î ïðåäñòîÿùåì âûïóñêå öåííûõ áóìàã äëÿ âñåõ
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çàèíòåðåñîâàííûõ ëèö. Íåîáõîäèìîñòü âûïóñêà ïðîñïåêòà öåííûõ áóìàã îïðåäå-
ëÿåòñÿ óñëîâèÿìè åãî ðàçìåùåíèÿ è ïîñëåäóþùåãî îáðàùåíèÿ. Ïîòîìó ÷òî ïðè-
îáðåòàòåëè öåííûõ áóìàã íà âòîðè÷íîì ðûíêå òîæå äîëæíû èìåòü âîçìîæíîñòü
ïîëó÷èòü èíôîðìàöèþ î ïðèîáðåòàåìûõ öåííûõ áóìàãàõ [3].

Ðåøåíèå Áàíêà Ðîññèè ìîæåò ñîäåðæàòü êàê ñîãëàñèå, òàê è îòêàç â ðåãèñòðà-
öèè âûïóñêà. Ñîãëàñíî ï. 3.1 ñò. 20 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã»
çà Áàíêîì Ðîññèè çàêðåïëåíî ïðîâåäåíèå ïðîâåðêè äîñòîâåðíîñòè ñâåäåíèé, ñî-
äåðæàùèõñÿ â ïðåäñòàâëåííûõ äëÿ ðåãèñòðàöèè âûïóñêà àêöèé äîêóìåíòàõ [3].

ßðêèì ïðèìåðîì ðåçóëüòàòèâíîñòè òàêîé ïðîâåðêè ìîæåò ñëóæèòü äåëî Àð-
áèòðàæíîãî ñóäà Ïðèìîðñêîãî êðàÿ ¹ À51-17609/2012 îá îòêàçå â ãîñóäàðñòâåí-
íîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà îáûêíîâåííûõ èìåííûõ áåçäîêóìåíòàðíûõ àêöèé îò-
êðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà «Êàì÷àòàâòîäîð» (äàëåå Îáùåñòâî) [8].

Ïîñëå íàïðàâëåíèÿ â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ïàêåòà äîêóìåíòîâ ñ öåëüþ ãîñó-
äàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã â àäðåñ Îáùåñòâà ïîñòóïèëî óâå-
äîìëåíèå î ïðîâåäåíèè ïðîâåðêè äîñòîâåðíîñòè ñâåäåíèé, ñîäåðæàùèõñÿ â äîêó-
ìåíòàõ, ïðåäñòàâëåííûõ äëÿ ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã.

Â äàííîì óâåäîìëåíèè áûëè óêàçàíû íåäîñòàòêè, âûÿâëåííûå ïðè ïðîâåäå-
íèè ïðîâåðêè, à èìåííî: ïåðåäà÷à â ñîáñòâåííîñòü îáùåñòâà èìóùåñòâà, êîòîðîå
èìååò îáðåìåíåíèå (îãðàíè÷åíèå) â âèäå àðåñòà. Îáùåñòâó áûëî ïðåäëîæåíî ïðåä-
ñòàâèòü ïîÿñíåíèÿ ïî äàííîìó ôàêòó. Îäíàêî â 30-äíåâíûé ñðîê Îáùåñòâî íå
ïðåäîñòàâèëî íèêàêèõ ïîÿñíåíèé è äîêóìåíòîâ ïî äàííîìó ôàêòó. Â ñâÿçè ñ ýòèì
ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ïðîèçâåë îòêàç â ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà
àêöèé Îáùåñòâà, ìîòèâèðóÿ ýòî òåì, ÷òî îáùåñòâîì íàðóøåíû òðåáîâàíèÿ ñò. 21
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã», è èíûõ íîðìàòèâíûõ àêòîâ, äðó-
ãèìè ñëîâàìè, íåïðåäñòàâëåíèå â òå÷åíèå 30 äíåé íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ [3].

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïðèìåðå â õîäå ïðîâåðêè äîñòîâåðíîñòè ñâåäåíèé áûëî
ïðåäîòâðàùåíî ðàñïîðÿæåíèå àðåñòîâàííûì èìóùåñòâîì è òåì ñàìûì çàùèùå-
íû ïðàâà ïðèîáðåòàòåëåé ñïîðíûõ àêöèé, òàê êàê ñòîèìîñòü ïîñëåäíèõ áûëà áû
íåïðàâîìåðíî óâåëè÷åíà èç-çà âêëþ÷åíèÿ â ïåðåäàòî÷íûé àêò èìóùåñòâà ñ íàëè-
÷èåì îáðåìåíåíèé. Ñóùåñòâîâàíèå âîçìîæíîñòè ïðîâåäåíèÿ óêàçàííîé âûøå
ïðîâåðêè ïîçâîëÿåò Áàíêó Ðîññèè êàê ðåãèñòðèðóþùåìó îðãàíó çàùèòèòü ïðàâà
ïðèîáðåòàòåëåé àêöèé, êîòîðûå âîçíèêíóò â áóäóùåì. Îäíàêî çàêîíîäàòåëåì íå
çàêðåïëåí ïåðå÷åíü ñëó÷àåâ, êîãäà ïðîâåðêà èíôîðìàöèè, ïðåäîñòàâëåííîé ýìè-
òåíòîì, ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíîé. Èòàê, öåííûå áóìàãè, íå ïðîøåäøèå ýòàï ãîñóäàð-
ñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà, íå ìîãóò â äàííîì ñëó÷àå ïîðîæäàòü íèêàêèõ ïðàâ
è îáÿçàííîñòåé.

×åòâåðòûì ýòàïîì ýìèññèè öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ ðàçìåùåíèå öåííûõ áó-
ìàã. Ïîä ðàçìåùåíèåì ïîíèìàåòñÿ îò÷óæäåíèå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ýìè-
òåíòîì ïåðâûì âëàäåëüöàì ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê (äàí-
íîå îïðåäåëåíèå çàêðåïëåíî â ñò. 2 ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã») [3]. Â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 33 ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» ðàçìåùåíèå îáùåñòâîì ýìèññè-
îííûõ öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ðåøåíèþ ñîâåòà äèðåêòîðîâ (íàáëþäà-
òåëüíîãî ñîâåòà) îáùåñòâà, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî óñòàâîì îáùåñòâà [5].
Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èìåííî
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ïåðâè÷íûé ðûíîê, òàê êàê èìåííî â ýòîì ñëó÷àå ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè îò-
÷óæäàþòñÿ íåïîñðåäñòâåííî ñàìèì ýìèòåíòîì è ïîñòóïàþò âî âëàäåíèå, ïîëüçî-
âàíèå è ðàñïîðÿæåíèå íîâîìó ñîáñòâåííèêó.

Ïåðåéäåì ê çàâåðøàþùåìó ýòàïó ïðîöåäóðû ýìèññèè öåííûõ áóìàã – ãîñó-
äàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà (äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà)
öåííûõ áóìàã èëè ïðåäñòàâëåíèþ óâåäîìëåíèÿ îá èòîãàõ âûïóñêà (äîïîëíèòåëü-
íîãî âûïóñêà) öåííûõ áóìàã ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã.

Ñòàòüÿ 25 ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» îïðåäåëÿåò îáÿçàííîñòü ýìèòåíòà
ïðåäñòàâèòü îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà â Áàíê Ðîññèè íå ïîçäíåå 30 äíåé ïîñëå
çàâåðøåíèÿ ðàçìåùåíèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã. Â äâóõíåäåëüíûé ñðîê Áàíê
Ðîññèè ðàññìàòðèâàåò ïðåäñòàâëåííûé îò÷åò è ðåãèñòðèðóåò åãî, åñëè íåò íàðó-
øåíèé [3]. Â òàêîé ñèòóàöèè ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ýìèòåíòîì ñîáëþäåíû ïðîöåäóðà ýìèñ-
ñèè öåííûõ áóìàã è âñå òðåáîâàíèÿ äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ïðåäúÿâëÿå-
ìûå ê íåé. Áàíê Ðîññèè âïðàâå îòêàçàòü â ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà
öåííûõ áóìàã ïðè íàðóøåíèè ýìèòåíòîì â õîäå ýìèññèè òðåáîâàíèé äåéñòâóþ-
ùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

×àùå âñåãî ðåãèñòðàöèÿ îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã ïî âðåìåíè
ñîâïàäàåò ñ ýòàïîì ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã, ïîñêîëüêó
ýìèòåíò ïîäàåò âñå íåîáõîäèìûå äîêóìåíòû â Áàíê Ðîññèè îäíîâðåìåííî, äëÿ
òîãî ÷òîáû óñêîðèòü ïðîöåäóðó ýìèññèè.

Â çàêëþ÷åíèå îòìåòèì, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîöåäóðà ýìèññèè öåííûõ
áóìàã ïîäðîáíî óðåãóëèðîâàíà çàêîíîäàòåëåì è ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ïðîðàáîòàí-
íîé. Â äàííîé ñôåðå îòñóòñòâóåò çàñòîé ïðàâà, ðàâíî êàê è ïðàâîâîé áåñïîðÿäîê
(õàîñ) [2]. Îäíàêî â õîäå ïðàêòè÷åñêîãî ïðèìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà îá ýìèññèè
öåííûõ áóìàã âûðèñîâûâàåòñÿ îïðåäåëåííûé êðóã ñëîæíîñòåé, íàïðèìåð, íå çàê-
ðåïëåííûé çàêîíîäàòåëåì ïåðå÷åíü ñëó÷àåâ ïðîâåðêè èíôîðìàöèè, ïîäàííîé ýìè-
òåíòîì â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå, âëèÿåò íà ïðàâà áóäó-
ùèõ ïðèîáðåòàòåëåé àêöèé. Âîçíèêàþò è ïðîáëåìû ïðè ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà
öåííûõ áóìàã, ýòî ïðîèñõîäèò â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ñîçäàíèå äàííîãî äîêóìåíòà ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé îïðåäåëåííóþ ñëîæíîñòü.
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