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Рьтнок кредитования является поддер)кив?}ощилл звено}' ре&1ьного сектораэкономики' 8днаждьл один западньтй консф"';;; сказа.|: <€сли компания не имеетдолгов' значит' у неё есть проблемь1)). 3то вьтсказь{вание в по_тной уере отра)кает#Ёж*;:?#х"#;:ж"х}#;' 

"']"".,,' 
по]тьзу]ощихся заемнь|ми

3 предкризиснь|е годь1 возникло противоречие в российской системе кредитования- объем ре3ервнь|х фо,до" о"й"рй"'ого бтоджета к концу 2008 г. составил 455,7млрд.долл' _ примерно столько *', 
"*',"*о внетпний долг российских компаний (426,1млрд.лолл.)' 3то означает' что баланс 

"о"р.*""1]_}Б."тования в России бьтл нару:пен:долгосрочньте сбережения бьтли ресурсами вне1пних (американ.*"]_'' европейских)экономик' а кредитнь!е ресурс"' р'""й"*'" *ру.'"!'е компании занима'1и на вне|пних
!]11|?;*у#н'*;!т;'" "н::*словлива}ощейся: важнейт.пеи ,,р,*!,'й, по которой

;ж{н:ж&?алименно^"о,.,]1'];нж#ъ"",*1т:жъ#ж:::"*''#н*

х;"##}т:#ъ*##;""##:у;#::т1.*#*ж;:."ж:н*
3то приве,' . "йу, ,'!йогие крупнь|е российские экопортерь| предпоч.,ти##жь#?"*' непосредственно у *ру.'"й западньтх банков у| рд}мещатьвне1шних,"."*'|жж1"::нжщ;,"]*ж:;н**;"1#"'т::н*::;

::'#-;;""у#:'сирование же оборотньгх--;;;;;"" многочисленнь1х торгово-
краткосрочньтй и #.-#:ж#;"': бьшло !'*'д,"''' тем не менее' носило

Б складьлва|ощихся у','"""* банки перекл}очились на активное кредитованиефизинеских лиц под лриобретение жилья и товаров длительного пользованияпреимущественно зару6е>кно!о производства. Фбъсфизинеским лицам' )оч' 2007 .!' ] .,^".''но увеличиь"жЁ;?"^'':жжън;в общем кредитном портфеле о''*', возросла с 15оАна нача]1о 2005г. до 25%она нача.г|о2008г. 3анастуто в погоне за .'р16й". *р"."!{"'" орг€тнизации пренебрегалитщательнь|м анализом кредитоспБсобности ;;;;;-""' поскольку эффективнаядоходность, достига[ощая по некоторь|м проду*'* оой;"^;;:,,]]Ё'"^"'"*а 
д:'кедостаточно вь|сокук) вероятность невозврата кредитов.|[омимо 

'"-!'.,,,'* рисков подобного ф.,'''"*,"" (ведь оно не име]|остоимостнь1х источников возврата, а использовалось ли1шь для стимулиро ва11ияпотребления)' банки не учить1в а]\|1 и кумулятивньтй эффе*. 
"'.й'*1|.о кризиса вотраслях' где бьтла з€}нята основн€ш часть заемщиков. 9казанньтй фактор становился всеболее значимь1м в силу возрас}атощей зависимости практически всех отраслейотечественной экономики от экспортньгх поступлений. Бще одним негативнь1мэффектом рас1пирения потребительского кредитования стало активное стимулированиеимпорта дорогостоящих товаров из-за руб"*'' банку бьтло вь!годно предоставл'{тьбольтпий по объему кредит' а потребй"'", .'р"'фтш{ товар на заемнь[е деньги'утрачивал известну!о ''9увствительность'' * 

"'!'"',"лени}о цень! товара со своимидоходами' 3то оказьтва.г|о дополнительное депрессивное воздействие на отечественньтхпроизводителей' в частности' на российскуто автомобильн!то промь1{п--1енность.

!

с

а

о

\!

ч
с
6'.

б'

$
п:

т(

[с

и]

п1

к'

1-:

!{(

ф
.1(

в(

о]

\{

к]

о{

\{

16


