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Так же, как и для параметрического VaR, 
использование метода Монте-Карло подразуме­
вает построение следующих моделей:

модель зависимости стоимости фи­
нансового результата по портфелю от измене­
ний факторов риска;

модель волатильностей и корреляций 
факторов риска [13].

Метод Монте-Карло не подразумевает 
свертывания и обобщения формул для получе­
ния аналитической оценки портфеля в целом, 
поэтому и для результата по портфелю и для 
волатильностей и корреляций можно использо­
вать значительно более сложные модели. Так 
как оценка VaR методом Монте-Карло практиче­
ски всегда производится с использованием про­
граммных средств, данные модели могут пред­
ставлять собой не формулы, а достаточно слож­
ные подпрограммы. Можно сказать, что метод 
Монте-Карло позволяет использовать при расче­
те рисков модели практически любой сложности.

Метод Монте-Карло имеет следующие 
преимущества по сравнению с другими метода­
ми оценки рисков лизинговой компании:

возможность расчета рисков для не­
линейных инструментов;

возможность использования любых 
распределений;

возможность моделирования сложно­
го поведения рынков -  трендов, кластеров высо­
кой или низкой волатильности, меняющихся кор­
реляций между факторами риска, сценариев 
«что-если» и т.д.;

возможность дальнейшего, практиче­
ски ничем не ограниченного, развития моделей.

Основными недостатками метода Монте- 
Карло являются:

сложность реализации; 
высокие требования к вычислитель­

ным ресурсам;
вероятность значимых ошибок в ис­

пользуемых моделях.
В современных количественных измере­

ниях рисков финансовых инвестиций активно 
применяется электронно-вычислительная техни­
ка. Для портфелей среднее квадратическое от­
клонение, а также другие рисковые показатели 
вычисляются при помощи программного обеспе­
чения [8].

Таким образом, в лизинговой сфере наи­
более высока вероятность наступления риско­
вых явлений, для которых потери являются ожи­
даемыми. Вероятность неожиданных потерь 
снижается пропорционально увеличению разме­
ра этих потерь. А вероятность экстремальных 
потерь чрезвычайно низка и, можно сказать, 
стремится к нулю.

В заключении стоит также отметить, что 
измерение рисков лизинговой деятельности но­
сит для инвестора отчасти рекомендательный 
характер, детализирующий положение вещей на 
рынке, и позволяет дать лишь относительную, а 
не абсолютную оценку рисков лизинговой дея­
тельности.

Таким образом, подводя окончательный 
итог, следует подчеркнуть, что количественное и 
качественное измерение рисков лизинговой дея­

тельности является важным этапом при рас­
смотрении лизингового проекта. Именно от этих 
расчетов во многом зависит, насколько удачной 
и прибыльной будет лизинговая операция. А 
значит, от описанных в работе экономических 
методов учета, расчета и анализа рисков зави­
сит развитие экономики не только конкретного 
предприятия, но и всей страны в целом.
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