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ПРОВЕДЕНИЕ КЛАССИФИКАЦИИ МЕТОДИК ОЦЕНКИ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ  
КОМПАНИИ С МЕЖДУНАРОДНЫМ ПРОФИЛЕМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

CLASSIFICATION OF METHODS FOR ASSESSING THE FINANCIAL STABILITY OF A COMPANY  
WITH AN INTERNATIONAL BUSINESS PROFILE 

 

Аннотация. В современном мире, где бизнес-среда постоянно меняется и становится всё более конкурентной, актуальность выбора 

методики оптимального оценивания финансовой устойчивости компании становится ключевым фактором её конкурентоспособности и долго-
срочного развития. Оценка финансовой устойчивости позволяет определить сильные и слабые стороны компании, выявить потенциальные 

риски и перспективные возможности для дальнейшего роста. В данной статье рассматривается проблема выбора наиболее подходящей методи-

ки оценки финансовой устойчивости компаний с международным профилем деятельности, проводится классификация методик по способам их 
проведения. Методологической основой исследования, является проведение анализа и систематизации существующего научного материала и 

публикаций по теме оценки финансовой устойчивости. Сравнение и классификация методов оценки на основе выделенных автором критериев. 

В качестве результатов исследования, автором была предложена классификация методов оценки финансовой устойчивости, были выявлены 
преимущества и недостатки каждого метода оценки. Также автором даются рекомендации по применению и дальнейшему совершенствованию 

методик с целью последующего улучшения методического инструментария оценки финансовой устойчивости. 

Abstract. In the modern world, where the business environment is constantly changing and becoming more competitive, the relevance of 
choosing the optimal methodology for assessing a company's financial stability is becoming a key factor in its competitiveness and long-term devel-

opment. An assessment of financial stability makes it possible to identify the company's strengths and weaknesses, identify potential risks and promis-

ing opportunities for further growth. This article examines the problem of choosing the most appropriate methodology for assessing the financial 
stability of companies with an international business profile, classifying the methods according to the methods of their implementation. The methodo-

logical basis of the research is the analysis and systematization of existing scientific material and publications on the topic of financial stability as-

sessment. Comparison and classification of assessment methods based on the criteria identified by the author. As the results of the study, the author 
proposed a classification of methods for assessing financial stability, and identified the advantages and disadvantages of each assessment method. The 

author also provides recommendations on the application and further improvement of the methods in order to further improve the methodological 

tools for assessing financial stability. 
Ключевые слова: оценивание финансовой устойчивости, финансовая стабильность компании, финансовое состояние, методики 

оценки финансовой устойчивости, классификация, финансовые показатели. 

Keywords: assessment of financial stability, financial stability of the company, financial condition, methods of assessing financial stability, 
classification, financial indicators. 

 

Современные экономические условия, где международная торговля и инвестиции играют ключевую роль 

в развитии экономики, характеризуются высокой степенью неопределённости и динамичности, тем самым дик-

туя компаниям о необходимости оценки своей финансовой устойчивости на постоянной основе. Устойчивость в 

финансовом плане является одним из основных факторов, определяющих успешность компании на междуна-

родном рынке, и выбор наиболее подходящей методики её оценки становится критически важным. 

Проблема, исследуемая в данной статье, заключается в проведении классификации методик оценки фи-

нансовой устойчивости компании с международным профилем деятельности. Данная проблема связана с важ-

ными научными задачами, такими как анализ и систематизация методов оценки финансовой устойчивости, а 

также с практическими вопросами, касающимися выбора оптимальной методики для получения точной и объ-

ективной оценки финансового состояния компании на международной арене. 

Важность и актуальность выбора методики оценки финансовой устойчивости компании состоит в следу-

ющем: 

− Обеспечение стабильности и развития компании: выбор оптимальной методики оценки финансовой 

устойчивости может помочь компании определить свои сильные и слабые стороны, разработать стратегии для 

улучшения своего финансового положения и повышения конкурентоспособности на рынке. 

− Принятие обоснованных управленческих решений: оценка финансовой устойчивости позволяет руко-

водству компании принимать более обоснованные решения о распределении ресурсов, инвестициях, кредитова-

нии и других аспектах финансовой деятельности. 
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− Минимизация рисков: выбор правильной методики оценки финансовой устойчивости помогает ком-

пании минимизировать риски, связанные с принятием неверных финансовых решений и потерей средств. 

− Повышение инвестиционной привлекательности: улучшение финансового положения компании мо-

жет благоприятным образом сказаться на её привлекательности для инвесторов, что в свою очередь приведет к 

притоку дополнительного инвестиционного капитала. 

Целью научного исследования является проведение обзора и составление классификации методов оценки 

финансовой устойчивости, а также выявление преимуществ и недостатков того или иного метода, применимых 

к компании с международным профилем деятельности на основании сравнения существующих методических 

подходов оценки финансовой устойчивости.  

Проведя анализ последних научных исследований и публикаций, авторов, внёсших свой вклад в разра-

ботку методики оценки финансовой устойчивости компании, таких, как: Сарычева Д.О. [13], Карпенко К.В. [8], 

Ослопова М. В. [9], Анфилофьева Я.А. [2], Титова О.В., Загорская А.С. [16], Измайлов М.К. [7], Бубновская 

Т.В., Левкина Е.В., Якимова М.Д [3-4], Половникова Н.А., Угаров К.А. [10], Дильмухаметова Н.М., Катаев А.С., 

Рзазаде А.А. [6], Сенникова А.Е. [12], Самарина Н.С. [14-15], Васильева Н.К., Тахумова О.В., Балоян С.С., 

Хастян А.М. [5], Терентьева Л.В. [17], Ахмиева З.Р. [1]. 

На основе изучения научных трудов упомянутых авторов установлено, что, хотя проблема оценки финан-

совой устойчивости компании и является достаточно проработанной в методическом плане, однако на текущий 

момент единого и обоснованного подхода к оценке финансового состояния организации не существует. 

Для компании, работающей на международном уровне, крайне важен непрерывный поиск путей повы-

шения и укрепления финансовой стабильности, поскольку эффективная финансовая деятельность организации 

не может быть обеспечена без постоянного формирования оптимальной структуры и состава капитала, необхо-

димого для удовлетворения потребностей во внешних источниках финансирования активов, которые обеспечи-

вают её платежеспособность и способность к привлечению кредитов. 

Исходя из этого само понятие финансовой устойчивости мы можем определить как комплексное, сфор-

мированное под воздействием различных финансово-экономических процессов и факторов. В данном контек-

сте, это состояние финансовых ресурсов компании, эффективности их распределения и использования, которое 

позволяет обеспечивать его развитие через увеличение прибыли и активов, сохраняя при этом платежеспособ-

ность, способность привлекать кредиты и независимость от внешних источников финансирования [11]. 

Для анализа финансового состояния международной компании и эффективности её работы необходимо 

изучить методы оценки её финансовой устойчивости. Проведённый анализ научных исследований выявил 

наличие различных методик оценки финансовой устойчивости применимых к международным компаниям. Ис-

следование существующих методик оценки позволило провести их классификацию с выделением сущности 

метода, целью проведения оценки и её конечным результатом, представленную в таблице 1. 
 

Таблица 1 –   Классификация методов оценки финансовой устойчивости компании с международным  

                                      профилем деятельности (Составлено авторами по [1-2, 7-8, 10, 13]) 

Название метода Сущность метода Результат оценивания 

1. Абсолютный метод 
Проведение анализа абсолютных показателей, определяющих 

финансовую стабильность 

Выявление одного из четырёх возможных типов финансо-

вой устойчивости 

2. Коэффициентный 

метод 

Проведение анализа относительных показателей финансовой 

устойчивости с помощью расчёта финансовых коэффициентов 

Определение реального финансового положения компании 

путём сравнения полученных значений с установленными 

нормами и определения тенденций изменения. 

3. Интегральный метод 

Проведение интегральной оценки финансовой устойчивости с 

использованием комплексных коэффициентов и выведением 

обобщенного показателя изменения финансовой устойчивости 

Определение степени (типа) финансовой устойчивости и её 

динамики на основе обобщенного показателя изменения 

финансовой устойчивости  

4. Матричный метод 

Отражение взаимосвязи различных экономических факторов в 

виде матрицы сокращенного бухгалтерского баланса  

Определение соотношения статей активов и пассивов в 

балансе, Определение качества активов, а также достаточ-

ности источников для их формирования и финансирования. 

5. Балансовый метод 

Построение и применение балансовой модели Группировка статей бухгалтерского баланса по срочности 

погашения заёмных средств в результате построения балан-

совой модели 

6. Балльно-рейтинговый 

метод 

Проведение группировки частных показателей в балльную 

систему и проверка соотношения полученных результатов с 

оптимальными значениями 

Определение степени (типа) финансовой устойчивости и 

выявление показателей, требующих внимания и действий 

для улучшения их значений 

 

В рамках данного исследования проведём анализ каждого из представленных методов по отдельности, 

используя данные из таблицы 1. 

Абсолютный метод оценки финансовой устойчивости включает в себя анализ следующих показателей: 

наличие собственных оборотных средств на конец расчётного периода; наличие собственных и долгосрочных ис-

точников формирования запасов; расчёт общей величины источников формирования запасов. Расчёты данных по-

казателей позволяют оценить финансовую устойчивость компании с использованием трёхмерной модели и опре-

делением одного из четырёх финансовых положений: абсолютная финансовая устойчивость; нормальная финан-

совая устойчивость; неустойчивое финансовое положение; кризисное (критическое) финансовое положение [2]. 

Коэффициентный метод подразумевает под собой расчёт и анализ относительных показателей (коэффи-

циентов), отражающих те или иные аспекты финансово-экономического положения компании и используемые 

для оценки эффективности функционирования организации с точки зрения поддержания её платежеспособно-

сти и инвестиционной привлекательности на стабильном уровне. Расчёт относительных показателей включает в 

себя: коэффициент финансовой зависимости; коэффициент автономии; коэффициент финансовой устойчивости; 

коэффициент обеспечения собственными оборотными средствами; коэффициент соотношения заёмных и соб-
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ственных средств; коэффициент маневренности собственных средств и др. [1, 5]. 

Основой интегрального метода является расчёт множества различных финансовых показателей, включает 

в себя как расчёт и анализ показателей, используемых в коэффициентном методе, так и показателей ликвидно-

сти, оборачиваемости и рентабельности. Итогом интегрального метода оценки финансовой устойчивости явля-

ется проведение балльной оценки частных показателей и определение степени (типа) финансовой устойчивости 

компании с последующими перспективами развития [7]. 

Матричный метод представляет собой технику анализа финансовой отчетности компании с использова-

нием её бухгалтерского баланса и отчёта о финансовых результатах. На основании бухгалтерского баланса ком-

пании составляются матрица на начало периода и на конец периода. На основании отчёта о финансовых резуль-

татах составляется динамическая матрица и матрица затрат и денежных поступлений за определённые периоды 

времени. Созданные матрицы позволяют компании отслеживать движение денежных средств [8]. 

Балансовый метод подразумевает оценку финансовой устойчивости компании, проводимую на основе 

уровня покрытия запасов и затрат источниками средств, а также на основе уровня покрытия основных средств и 

прочих внеоборотных активов источниками финансирования. С помощью данного метода можно определить, 

насколько предприятие способно выполнять свои обязательства перед кредиторами и инвесторами, а также оце-

нить его платежеспособность [17]. 

Балльно-рейтинговый метод заключается в присвоении баллов отдельным финансовым показателям компа-

нии таким как коэффициенты ликвидности и рентабельности, коэффициент финансовой независимости, коэффи-

циент финансовой устойчивости и другие. Применение балльно-рейтингового метода позволяет руководству ком-

пании принимать обоснованные управленческие решения, направленные на повышение уровня финансовой 

устойчивости и обеспечение стабильного развития. Кроме того, данный метод может использоваться для сравне-

ния организаций одной отрасли или для определения наиболее перспективных объектов инвестирования [6, 8]. 

Далее мы рассмотрим преимущества и недостатки различных методов оценки финансовой устойчивости 

компании с международным профилем деятельности, информация о которых представлена в таблице 2. 
 

Таблица 2 – Преимущества и недостатки методов оценки финансовой устойчивости компании с  

международным профилем деятельности (Составлено авторами по [1-2, 7-8, 10, 13]) 

Параметры сравнения методов 
Абсолютный 

метод 

Коэффициентный 

метод 

Интегральный 

метод 

Матричный 

метод 

Балансовый 

метод 

Балльно-

рейтинговый  

метод 

1 2 3 4 5 6 7 

Лёгкость проведения расчётов + + - - + - 

Возможность быстрого получения результатов + + + - + - 

Степень детализации результатов - + + - - + 

Использование нормативных значений + / - + + - - - 

Учёт отраслевой специфики - - - - - + 

Простота в сравнении результатов за разные 

периоды 

+ + + + + + 

Возможность комплексной оценки результатов - - + + - - 

Возможность проведения сравнительного 

анализа между компаниями 

+ + + + + + 

Результатом оценки является выявление типа 

фин. устойчивости 

+ - - - - + 

 

Прежде чем перейти к подведению итоговых результатов сравнения методов оценки финансовой устой-

чивости компании с международным профилем деятельности, представленных в таблице 2, проведём обоснова-

ние предложенных автором параметров сравнения методов в отдельности, с учётом международной специфики: 

− «Лёгкость проведения расчётов»: является важным критерием проведения расчётов позволяющим 

сэкономить время на обработку и анализ финансовой информации. Если расчеты проводятся быстро и просто, 

это позволяет быстрее принимать решения по управлению финансами и рисками. Также чем проще и понятнее 

метод расчета, тем меньше вероятность возникновения ошибок и неверно принятых финансовых решений. 

− «Возможность быстрого получения результатов»: данный критерий позволяет компании оперативно 

принимать решения на основе актуальной финансовой информации, что способствует повышению её экономи-

ческой эффективности. Кроме того, возможность быстрого получения результатов позволяет компании быстрее 

адаптироваться к изменениям на международном рынке и принятию соответствующих решений. 

− «Степень детализации результатов»: критерий, обеспечивающий более глубокое понимание финансо-

вых показателей компании на основе точной и развёрнутой информации, и позволяющий выявить потенциаль-

ные проблемы на ранних этапах. К тому же, уровень детализации результатов может иметь весомое значение 

для инвесторов и кредиторов, использующих эту информацию для определения целесообразности вложения 

средств в компанию, так как чем выше степень детализации результатов, тем более точное представление о фи-

нансовом состоянии компании могут получить заинтересованные стороны. 

− «Использование нормативных значений»: параметр, позволяющий оценить соответствие финансовых 

показателей компании установленным стандартам и определить возможные отклонения от них, это способству-

ет выявлению слабых мест в финансовой политике компании и разработки мер по их устранению. Однако стоит 

отметить, что использование нормативных значений имеет свои ограничения. Во-первых, они могут не учиты-

вать отраслевую специфику компании, что может привести к некорректной оценке финансовой устойчивости. 

Во-вторых, нормативные значения могут со временем устаревать, что требует периодического пересмотра и 
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обновления используемых стандартов. Вследствии этого при оценке своей финансовой устойчивости компании 

рекомендуется учитывать как общепринятые нормативные значения, так и нормативные значения учитывающие 

специфические особенности отрасли деятельности данной компании. 

− «Учёт отраслевой специфики»: данный параметр наряду с остальными носит крайне важный харак-

тер, поскольку каждая отрасль имеет свои особенности и требования к финансовым показателям. Отраслевая 

специфика может влиять на такие аспекты, как структура капитала, уровень инвестиций, динамика доходов и 

расходов, а также требования к ликвидности и кредитоспособности. Например, в сфере производства может 

потребоваться более высокий уровень инвестиций и более длительный период окупаемости, чем в сфере услуг. 

В связи с этим, метод оценки финансовой устойчивости, учитывающий отраслевую специфику, может предло-

жить более точные прогнозы и рекомендации по управлению финансами компании. 

− «Простота в сравнении результатов за разные периоды»: «простота» в данном контексте означает, что 

метод оценки должен быть понятным, доступным и лёгким для использования, это может помочь руководству 

компании принимать обоснованные решения о стратегии развития и управления рисками. 

− «Возможность комплексной оценки результатов»: подразумевает способность метода оценки предо-

ставлять информацию о финансовом состоянии компании в целом, что позволит руководящему составу компа-

нии принимать обоснованные и эффективные решения, связанные с управлением рисками, оптимизацией фи-

нансовых потоков и стратегическим планированием.  

− «Возможность проведения сравнительного анализа между компаниями»: параметр, позволяющий опре-

делить место и роль компании на мировом рынке, оценить её конкурентоспособность и потенциал для дальнейше-

го роста и развития, а также дающий возможность учитывать опыт и достижения других компаний на мировом 

рынке, для адаптации своей стратегии под изменяющиеся условия и требования международного рынка. 

− «Результатом оценки является выявление типа фин. устойчивости»: определение типа финансовой 

устойчивости компании по результатам её оценки, имеет решающее значение для принятия решений о привле-

чении инвестиций, получении кредитов, займов, оптимизации налогообложения, управления рисками и совер-

шенствование международной стратегии компании.  

Исходя из результатов таблицы 2, наибольшее количество преимуществ принадлежат абсолютному и ко-

эффициентному методу. Однако общими и существенными недостатками данных методов являются отсутствие 

учёта отраслевой специфики компании и возможности комплексной оценки полученных результатов, а также 

отсутствие детализации результатов в абсолютном методе и невозможность выявления типа финансовой устой-

чивости в ходе результатов оценки в коэффициентном методе. 

Балльно-рейтинговый метод в оценки финансовой устойчивости подразумевает под собой расчёт финансо-

вых коэффициентов и является некой альтернативой коэффициентного метода, но помимо преимущества в выяв-

лении типа финансовой устойчивости метод обладает некоторыми недостатками, которые возможно нивелировать 

при совместном использовании данного метода с интегральным методом оценки финансовой устойчивости. 

Интегральный метод оценки финансовой устойчивости включает в себя как расчёт финансовых коэффи-

циентов присущих коэффициентному методу, так и использование в своей оценке абсолютных показателей фи-

нансовой устойчивости, что делает данный метод универсальным. При оценки финансовой устойчивости ком-

пании интегральным метод, можно столкнуться с проблемой невозможности расчёта итогового (интегрального) 

показателя в случае отсутствия исходных данных для определения какого-либо частного показателя. 

Балансовый и матричный методы в оценке финансовой устойчивости по мнению автора, являются доста-

точно неинформативными и узко специализированными и могут быть полезны лишь в качестве дополнительно-

го инструмента для более глубокого анализа, так как они не позволяют получить полную картину финансового 

состояния компании и не учитывают ряд важных факторов, таких как динамика изменения показателей, отрас-

левая специфика и другие. Вместо этого они предлагают упрощенный подход к анализу, основанный на сравне-

нии финансовых показателей с определенными значениями или критериями. 

По данным результатов, полученных в процессе проведения классификации методик оценки финансовой 

устойчивости компании с международным профилем деятельности, были сделаны следующие выводы: 

В экономической науке на текущий момент времени при разносторонней методической проработанности 

данной проблемы, не выработано единой системы показателей, характеризующих финансовую устойчивость 

компаний не только международного но и любого другого профиля деятельности, а также универсальной мето-

дологии интерпретации нормативных значений с учетом отраслевой специфики компании, что оставляет под 

собой почву для дальнейших научных изысканий в данной теме. 

По мнению автора данной статьи хоть абсолютный и коэффициентный методы оценки финансовой 

устойчивости и являются часто используемыми в компаниях, однако всё же использование в оценке финансовой 

устойчивости метода с интегральным показателем совместно с методом балльно-рейтинговой оценки позволят 

получить наиболее точную и комплексную картину финансового состояния компании с международным профи-

лем деятельности. 

Рекомендация автора в контексте последующего улучшения научно-методического инструментария оцен-

ки финансовой устойчивости, заключается в соблюдении следующих методов применимых в основу оценки 

финансовой устойчивости, таких как: метод финансового анализа организации, метод сравнительного анализа, 

метод бального оценивания, метод расчёта и анализа финансовых коэффициентов, метод нормативных значе-

ний. И таких принципов, как: комплексность, адаптивность, практическая возможность применения, систем-

ность, регулярность. 
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ВЛИЯНИЕ РЕГИОНАЛЬНЫХ НАЛОГОВ НА ФОРМИРОВАНИЕ БЮДЖЕТА РЕГИОНА 
THE IMPACT OF REGIONAL TAXES ON THE FORMATION OF THE REGIONAL BUDGET 

 

Аннотация. На сегодняшний день одним из важнейших инструментов формирования государственного бюджета являются налоги. 

В соответствии с уровнями управления налоги подразделяются на федеральные, региональные и местные. В данной статье рассматривают-
ся региональные налоги как основной источник формирования бюджета на примере Краснодарского края. Исследование охватывает ком-

плексный анализ налоговой системы региона в контексте его экономического развития. Социально-экономические показатели Краснодар-

ского края демонстрируют устойчивый рост валового регионального продукта и прибыли организаций, что свидетельствует о положитель-
ной динамике экономического потенциала территории. Данная тенденция создает благоприятные предпосылки для увеличения налоговых 

поступлений в региональный бюджет. Однако существующая проблема налоговой задолженности требует разработки эффективных меха-

низмов ее снижения. В ходе исследования выявлены структурные особенности региональных налоговых поступлений, определены факто-
ры, влияющие на их формирование, а также проанализированы существующие методы администрирования налогов на уровне субъекта 

федерации. Представленные в статье рекомендации по повышению эффективности управления региональными налогами направлены на 

оптимизацию налоговой политики региона и укрепление его финансовой самостоятельности. 
Abstract. Today, taxes are one of the most important tools for forming the state budget. According to the levels of government, taxes are di-

vided into federal, regional, and local taxes. This article examines regional taxes as the main source of budget formation using the example of the 

Krasnodar Territory. The study covers a comprehensive analysis of the region's tax system in the context of its economic development. The socio-
economic indicators of the Krasnodar Region demonstrate steady growth in the gross regional product and profit of organizations, which indicates a 

positive trend in the economic potential of the territory. This trend creates favorable conditions for increasing tax revenues to the regional budget. 

However, the existing problem of tax arrears requires the development of effective mechanisms to reduce it. The study identified the structural fea-
tures of regional tax revenues, determined the factors influencing their formation, and analyzed the existing methods of tax administration at the re-

gional level. The recommendations presented in the article for improving the efficiency of regional tax management are aimed at optimizing the re-

gion's tax policy and strengthening its financial independence. 
Ключевые слова: региональные налоги, налоговые доходы, задолженность, бюджет, транспортный налог, налог на имущество ор-

ганизации, налог на игорный бизнес. 
Keywords: regional taxes, tax revenues, debt, budget, transport tax, tax on the property of an organization, tax on the gambling business. 
 


